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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)
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CoxpaHsiiowasica BonaTUibHOCTL Ha HEPTSAHOM M BanNTHOM pbIHKax ocTanacb onpeaensitowmm
haKToOpoOM A1 pOCCUMCKOrO CekTopa eBpoobnuraumii Ha npownon Hegene. B pesynbtate poc-
CUICKas CyBepeHHasl KpuBasi MMHUMAarbHO CKOPPEKTMpOBanacb BHW3 MO AOXOAHOCTWU. [JoxoaHo-
ctn Poccunsa-30 un Poccus-42 3akoHunnn Hegento Ha otmeTtke 3,5 u 6,3 % cooTBeTcTBEHHO. []o-
xogHocTb Poccuns-23 cHmnsnnack ¢ 5,5 0o 5,4 %. [laHHoe 3Ha4vyeHue npeanonaraet cnpea 329 6. n.
K 10-neTHMM kasHayenckum obnuraumam CLUA, yto 6nmsko k cpegHerogoBomy 3HadeHuto (335 6.
n.).

IOuHamuka ueHbl HedhTn Brent Cnpep Poccua-23 k UST-10
M Kypca pyons kK gonnapy (6a3ncHble NYHKTbI)
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UemoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM »

KopriopaTuBHbIN CErMEHT 3aKOHYMM NPOLUNY0 HeAento ¢ MUHUMAnbHbIM U3MEHEHWEM KOTUPOBOK.
HaunGonee 3aMeTHbI LLEHOBOW POCT UCTbITbIBAI XUMUYECKUIA cerMeHT. OTMETUM CHUXEHME B Bbl-
nyckax «Pycckoro ctaHgapTa» Ha poHe pocTa pucka, YTo 6aHKy npuaeTcsi cnucaTtb YacTb cybop-
AVHUPOBaHHbLIX €BpOOOHAO0B M3-3a HapyLUEHUS1 PErynsaTMBHbIX KO3(MMUMEHTOB OOCTAaTOYHOCTM
KanuTana.

Jlnpepsbl pocTta (28 aBrycta — 4 ceHTtA6psa 2015 r.)

N3meHeHue
JdoxogHocTb
PaHr LeHbl HOropa-
7 BbIinnar 3a nepuop K MOTALIEHIIO uus, net
? (ocbepTe), % :

n. n.

KynoH, %

«TuvHbKOpd GaHk»

(norawexue 06.06.2018) CHeREET 1011 o8 1oe o e
(§(1C_(l)/|1§;/0P1)23) CT. Heobecneu. 95,4 0,8 6,0 2,3 3,914
%3005'2328? CT. HeoBecreu. 85,2 0,8 8,9 4,0 4,875

«((:2073_';%'?”2%?%» Cr. Heobecney. 96,1 0,7 7.4 2,0 5,375
«MTC bariky CyGopavH. 97,9 0,7 12,4 05 7,93

(10.03.2016)
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Jlnpepbl cHMxXeHun (28 aBrycta — 4 ceHTAGpA 2015 r.)

N3meHeHue

[JdoxogHocTb
PaHnr LeHbl Hiopa- o
Bbinyck K noraiueHuio KynoH, %
Bbinnart 3a nepvoga, o uus, net
non (odbepre), %
«Pycckun ctaHgapT»
(noratweHme 16.12.2015) Cy6opauH. 67,0 -20,0 189,3 0,3 7,73
«Pycckun ctangapT»
(11.07.2017) CT. Heobecreu. 89,0 -3,5 16,4 1,7 9,25
«MpomcBA3L6aHK»
(06.11.2019) Cy6opauH. 93,8 -2,3 12,1 3,3 10,2
«BTB»
(17.10.2022) CyGopauH. 86,9 -1,4 95 54 6,95
«["asnpombaHk» CyGopamH. 82,2 13 14,5 2.9 7,496

(28.12.2023)
UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

YpoBeHb kpeguTHoOro pucka Ha Poccuto CDS 5Y HemHoro Bbipoc Ha NpoLunon Hegene, NpeBbiCUB
ypoBeHb 380 6. n. (6. n. — ogHa coTas 4ons NPOLEHTHOro nyHkTa). Beicokas BonaTnnbHOCTb Ha
He(TAHOM pbIHKE, NO-BMAMMOMY, NOKa He NO3BONAET MHBECTOPAM NepPEOLIEHNTb POCCUMNCKUIA PUCK
B CTOPOHY NOHWXeHns. B KopnopaTMBHOM cerMeHTe OTMeYeHa CMeLLeHHast ANHaMnKa N3MeHeHus
CTOMMOCTW CTPaxoBKM OT gedponTa.

5-neTtHmne cnpeabl no CDS Ha poccuinckmne KopnopaTMBHbIe eBpoobnuraumm

800
700

600 -

500 -

BasucHble MYHKTbI 4gq
300 -

200 -

100 -

0 -

m28.08.2015 04.09.2015

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

Mbi He ucknro4YaeM coxpaHeHuUsl 80/1lamusibHOCIMU Ha HehMSHOM pbIHKe Ha 3mou He-
deste. B amom cniyyae pocculickue eepoboHObI Mo2ym npoOOo/HKUMb KOHCOJIUAUPO-
eambCsi Ha MeKyuw,ux ypoeHsiX 8 O)XudaHuUu YemkKux cuzHasnoe 955 danbHelwe20 deu-
JKeHusl.
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MHBeCTULMOHHBLIE naeu

Ooxopn-
PentuHr HOCTb

ToproBbiit Pamr (Moody’s | [Oiopa- L el

kon Bbinnart IS&P/ uus, nert HUIO

obnurauumn Fitch) (ocbepTe),
0,

%o
3,1 110,3 6,1 9,25

CT.HeoO- Ba1/BB+/
ecn. BBB-

GAZPRU 19 XS0424860947
Ha npownon Hepene «lasnpom» packpbin nokasatenu 3a Il keaptan 2015 r. no MC®O. Ha 30
nioHA 2015 1. YMCTBLIN JONT KOMMAHUN OCTarcsl HEM3MEHHbIM KB/KB Ha ypoBHe 1,45 TpnH py6., a
aornroeas Harpyska rno metpuke «4uctoin gonr/EBITDA», kak n kBapTanom paHee, coctasuna 0,8.
MeHeKMEHT KOMMNaHMM He MUCKMYUIT BbIXO4a Ha PbIHKM NyONMYHOro kanvurtana, npu 3Tom cendac
HY>XObl B JEHEXHbIX pecypcax HeT: y «[fa3npomMay CunbHble NO3uLUMK Mo NIMKBUAHOCTHN, 06beM Ko-
Topon (1,1 TprH py0.) BABOE NpeBbIlIaeT KpaTKOCpoYHbI gonr (508 mnpa py6.). Mbl Beigensem
BbIMyck ¢ noraweHnem B 2019 r., KOTOPLIN TOPryeTcs C NpeMuen K KpMBom aMUTEHTa N OTNnYaeT-
CS1 BbICOKMM KYMNOHOM.

KapTta ponnapoBbix eBpo6oHAoB «lfasnpoma»

M 3%ZPRU 37

75

GAZPRU 22

° ® GAZPRU 28
GAZPRU 21

[ ]
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55
JoxoaHocTb, %
45
3,5
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[Alopaumsa, net

—— Kpwueas "Tasnpoma"

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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Ooxoa-

ToproBbin PaHr PerTUHN HOCTE
(Moody’s Oropa- K noratue-

Kon Bbl- LleHa
oonurauumn nnar ls&Pl uns, ner HUIO
Fitch) (ocpepTe),
%
CT. He-
SIBUR 18 XS0878855773 obec- Ba1/-/BB+ 2,3 95,3 6,0 3,914
neu.

3 ceHTAbpsA 6bino 06bABNEHO, YTO ogHa U3 KpynHenwmnx komnanui Kntas — Sinopec — MoxeT
nonyunte 10 % akumm HedpTexmmmyeckon komnaHum «CUBYP». CoobliaeTtcs, YTo akumMm MoryT
ObITb NpoAaHbl KPYNHEULWNUMM COBCTBEHHUKaMn komMmnaHum — J1. MuxensCoHoM u [, TUMYEHKO.
BxoxgeHue kutamckoro naptHepa B kanutan «CHBYPa», Ha Haw B3rnsg, No3vTMBHO ANS no-
crnegHero, NOCKOSIbKY OHO OTKpbIBAeT BO3MOXHOCTb ANSA MOMy4YeHUs B KMTaUCKMx 6aHkax ouHaH-
cvpoBaHua ans KpynHoelx npoektoB «CUBYPa» — Amypckoro M'XK 1 3ancubHedrexnma. Oxuaa-
eTcs, YTo caenka MoxeT ObITb 3akpbiTa 4o 1 aekabps 2015 roga.

KapTa 0OXOQHOCTU POCCUMIACKMX eBPOGOHAOB He(hHAaHCOBOro cekTopa

C KOMMO3UTHbIM PEUTUHIOM He HUXe CYyBEepPeHHOro
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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OTpacneBas KapTa POCCUUCKOro pblHKa AONNapoBbIX o6nurauumn
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UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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KapTa OXO4HOCTU POCCUNCKUX KOPMNOPATUBHbIX €BpOO6NMraumm He-
domHaAHCOBOro cekTopa ¢ PEMTUHIOM He HUXKe CYBepPeHHOro K poccum-
CKOW cyBepeHHOW KpuBOM
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73 SIENEE 53 NYTKRM 22
.
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HcmouHuk: Bloomberg
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
C PENTUHIOM He HUXXe CYBepPEeHHOro

ToproBbii Kof,

obnurauuu

OMUTEHT

GAZPRU 15

GAZPRU 15N

GAZPRU 16

GAZPRU 16N

GAZPRU 18

GAZPRU 19

GAZPRU 20N

GAZPRU 21

GAZPRU 22

GAZPRU 22N

GAZPRU 28

GAZPRU 34

GAZPRU 37

GMKNRM 18

GMKNRM 20

LUKOIL 17

LUKOIL 18

LUKOIL 19

LUKOIL 20

LUKOIL 22

LUKOIL 23

DPUNHAM

«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«l"asnpom»
«l"asnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»
«lrasnpom»

«lrasnpom»

"MK «Hopunbckuin

HUKEIb»

"MK «Hopunbckuin

HUKeInb»
«TYKOWIM»

«JTIYKOWN»
«JTIYKOWN»
«JTIYKOWN»
«JTIYKOWN»

«TYKOWIM»

www.finam.ru

Tlowm- [loxogHOCTb
PaHr Bbinnat ciilr::‘?).K K noralieHuio
B (ocpepTe), %
Crmeobecn. ga " OCooaoot 1008 16 5,092
Ct.Heobecn. aa XS171513?300 100,5 1,3 4,3
Ct.Heobecn. aa XSO§172456 103,5 3,2 6,212
Ct.Heobecn. aa X8067é)§813 101,6 2,7 4,95
Ct.Heobecn. aa XSO;’5587281 106,7 54 8,146
Ct.Heobecn. aa Xsogf;l 80 110,3 6,0 9,25
Ct.Heobecn. aa XSO1858§> i 91,5 6,1 3,85
Ct.Heobecn. aa XSO;?S S 97,1 6,6 5,999
Ct.Heobecn. aa XSO§§§580 97,3 7,0 6,51
Ct.Heobecn. aa XSO;B gf570 90,2 6,8 4,95
Ct.Heobecn. aa xsogsgg e 82,1 7.1 4,95
Crweobecn. ga Uit q07.7 7,8 8,625
Ct.Heobecn. aa XSO13?1,8 2 93,1 8,0 7,288
Ct.Heobecn. aa XSO$1222 fles 99,6 4,6 4,375
Ct.Heobecn. aa XSO§8872 el 98,4 5,9 5,55
Crmeobecn.  ga " Coug’0 1041 3,9 6,356
Ct.Heobecn. HeT X80231’2502 95,5 53 3,416
Ct.Heobecn. aa X805423 g2 104,6 6,0 7,25
Creobecn.  ma  <o0oot®? 4000 6.1 6,125
Creobecn.  ma < Coua?'t 1014 6.4 6,656
Crieobecn. et XCgid20t g7 6.6 4,563
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa

C PENTUHIOM He HUXXe CyBepeHHOro (npoaorkeHue)

obnurauum

NLMKRU 18

NLMKRU 19

NVTKRM 16

NVTKRM 21

NVTKRM 22

ROSNRM 17

ROSNRM 22

RURAIL 17

RURAIL 22

SIBNEF 22

SIBNEF 23

TMENRU 16

TMENRU 17

TMENRU 18

TMENRU 20

TNEFT 18

DPUNHAM

«HIMMK»
«HIMMK»
«HOBAT3K»
«HOBATO3K»
«HOBATO3K»
«PocHedTb»
«PocHeTb»
«PXO»
«PXO»

«lMasnpom HeTb»

«lMasnpom HeTb»

«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»
«PH-XonguHr»

«TpaHcHeEDTbY

www.finam.ru

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

CTt.Heobecn.

Ct.Heobecn.

Ct.Heobecn.

NomGapa.
cnucox

na

na

na

na

na

na

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

aa

HeT

aa

XS0808
632847
XS0783
934325
XS0588
436799
XS0588
433267
XS0864
383723
XS0861
980372
XS0861
981180
XS0499
245180
XS0764
220017
XS0830
192711
XS0997
544860
XS0261
906738
XS0292
530309
XS0324
963932
XS0484
209159
XS0381
439305

95,4
101,0
97,7
83,0
97,6
84,6
102,0
92,7
83,9
89,7
103,1
102,6
105,2
101,3

108,5

JoxonHocTb

K noraweHuro

odepre),

5,9
6,3
2,4
7,1
75
4,9
7,2
4,4
7,1
73
7.7
38
4.8
5,6
6,9

5,5

MOH,
% %
4,45
4,95
5,326
6,604
4,422
3,149
4,199
5,739
5,7
4,375
6,0
7,5
6,625
7,875
7,25

8,7

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»
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KaptTa AOXOOHOCTUM POCCUMCKUX KOPMOPATUBHLIX €BpooOONnurauumn He-
¢dmHaHCcoOBOro cekropa ¢ petuHrom BB+/B- K poccunckon cyBepeHHOU

KpuBOW

10,0

EVRAZ 20
TRUBRU 18 .
L
9,0 EDCLLI 20
EVRAZ 18N .
® ® DMEAIR 18
®
80 EVRAZ 18 ® AFKSRU 19 o \IP 9D e VIP23
. ® RASPAD 17
METINR20 @ e VIP21
SCFRU 17 @
PGILLN 20
MOBTBL 20 MOBTEL 23
7,0 NORDLI 18 * e
. ® ALRSRU 20 CHMFRU 22
VIP 18
. e ® URKARM1g® VIP19
EVRAZ17 (o & 0
6,0 o
%
EUCHEM 18 CHMFRU 18
® /
50 ©_PHORRU 18
METINR 16
. e VP17 @
CHMFRU 17
4,0
VIP 16
.
3,0
VIP 16N /
.
EVRAZ 15 ® CHMFRU16 HOLGRO 17conv
® ®

2,0

1,0

0,0 T T T T T 1

0,0 1,0 2,0 3,0 Aiopaums, net 4,0 6,0 7,0
HcmouHuk: Bloomberg
DOUHAM www.finam.ru 9
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
¢ peutnHrom BB+/B-

ToDroBbLIii KO NomGapa. JoxonHocTb Ky-
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar cnucox K norawieHuio MOH,
ob6nurauumn e %

XS0783

AFKSRU 19 A®PK «Cuncrema» CTt.Heobecn. HeT 242877 8,1 6,95
XS0555
ALRSRU 20 «AJTPOCA» CTt.Heobecn. na 493203 1041 6,8 7,75
BORFIN 18 Borets Finance CTt.Heobecn. HeT XS0974 83,0 14,7 7,625
469206
XS0648
CHMFRU 16 «CeBepcTanb» Cr.Heobecn. ha 402583 103,2 2,5 6,25
CHMFRU 17 «Ceepctanky  CT.HeoBecn. na é?gggl 104,4 45 6.7
XS0899
CHMFRU 18 «CeBepcTanb» Cr.Heobecn. ha 969702 97,3 5,6 4.45
CHMFRU 22 «Ceepctank»  CT.HeoBec. na )ég?ggg 93,8 7.0 5,9
«AaponopT XS0995
DMEAIR 18 Homoponore,  CrHeobecn. na baceen 929 8.6 6,0
. XS0918
EDCLLI 20 EDC Finance CTt.Heobecn. HeT 604496 85,2 8,9 4,875
EUCHEM 17 «EBpPOXUMY Cr.HeoBecn. na )s(ggggf 99,4 5.4 5,125
XS0234
EVRAZ 15 «EBPA3» Cr.HeoBecn. na Sarios 1010 23 8,25
XS0652
EVRAZ 17 «EBPA3» Cr.HeoBecn. na Sisces 1016 63 7.4
EVRAZ 18 «EBPA3» Cr.HeoBecn. na égfgg? 102,7 8.3 9.5
XS0618
EVRAZ 18N «EBPA3» Cr.HeoBecn. na oot 957 8.6 6,75
XS0808
EVRAZ 20 «EBPA3» Cr.HeoBecn. na Saoers 883 97 6,5
[anbHeBOCTOYHOE
FESHRU 18 MOPCKOE OBecriev. HeTIN [P 0=208 BNEHTD 32,9 8,0
334900
NapoXoACTBO
[anbHeBOCTOYHOE
FESHRU 20 MOPCKOE OBecriev. HeT §§g§§8 57.3 24,7 8,75
NapoXoAcTBO
HOLGRO Holgrove XS0834
17conv («CeBepcTanb») Cr.Heobecn. HET 475161 102,5 2.3 1.0
KOKSRU 16 «KOKC» Cr.HeoBecn HeTN = 06208 BRoRls 12,5 7,75
: : 334768 ! : ’

DOUHAM www.finam.ru 10
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Poccunckue kopnopatmBHble eBpooonuraumm HethMHaHCOBOIro cCeKkTopa
c pentuHrom BB+/B- (npogornxeHue)

DPUNHAM

www.finam.ru

=] =
obnurauumu e %
METINR 16 «MeTtannounBect»  CT.Heobecn. )égg?gg 101,7 6,5
METINR 20 «MeTtannounBect»  CT.Heobecn. na )2(333?;28 91,6 7,8 5,625
MOBTEL 20 «MTC» Crueobecn.  ma 390010 1069 6,9 8,625
MOBTEL 23 «MTC» CT.Heobecn. na é??gg; 88,3 7,0 5,0
NORDLI 18 «HopaTona»  CreoBecn. A8 aooeey 993 6,7 6,375
PGILLN 20 «[Montoc MNong» CTt.Heobecn. na ):;310?123 941 7.1 5,625
PHORRU 18 «DOCATPOY Cr.HeoBecn. na )ngfzsg 98,1 5,0 4,204
RASPAD 17 «Pacnanckas»  CT.HeoBecr. pa 0712 908 7.9 7,75
RBNRL 17 Brunswick Creobecn. et 500500 495 45,9 6,5
SCFRU 17 «CoBKOMGrioTs  CT.HeoBecn. na )égggfg 95.9 7.5 5,375
SIBUR 18 «CVIBYP» Cr.HeoGecn. pa o078 953 6,0 3,914
TRUBRU 18 «TMK» Cr.HeoGecn. pa 30082 962 9,5 7,75
TRUBRU 20 «TMK» Cr.HeoGecn. pa o0 g3 114 6,75
URKARM 18 «Ypankanwii»s  CT.HeoBecn. na )égggfg 93,6 6.4 3,723
VIP 16 «BumnenKom»  Crmeobecn.  HeT  xovaco 1033 3,4 8,25
VIP 16N «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa o087 4015 2,6 6,493
VIP 17 «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa oM 4025 4,5 6,255
VIP 18 «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa 20301 1066 6,4 9,125
VIP 19 «BumnenKom»  CrmeoGecn.  Her  4ovo0) 963 6,4 5,2
VIP 21 «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa R8T 997 7.8 7,748
VIP 22 «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa 508 973 8,0 7,504
VIP 23 «BomnenKom»  Cr.HeoGecn. pa o080 gr9 8,1 5,95

UcmoyHuk: Bloomberg, UK « DUHAM»
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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)

£
o,’;?*' MDOUHaMm

KapTa OXOAHOCTU POCCUNCKUX €BPpOoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
penuTUHrom He HMxe BB kK poccumnckom cyBepeHHOM KpuBomn
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UcmoyHuk: Bloomberg
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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)

r
(.i-fé’ DOUHam

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢ peMTUHIOM He HU-

xe BB

ToproBbii Kof,

obnurauuu

OMUTEHT

ALFARU 17N

ALFARU 21

ALFARU 25%

GPBRU 15

GPBRU 16

GPBRU 17

GPBRU 19

RSHB 17

RSHB 17N

RSHB 18

RSHB 18N

SBERRU 17

SBERRU 17N

SBERRU 19

SBERRU 21

SBERRU 22

SBERRU 22N

SBERRU 23*

SBERRU 24+

DPUNHAM

«Anba-baHk»
«Anba-baHk»
«Anba-baHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»
«lMasnpombaHk»

«lMasnpombaHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

«Poccenbxo3baHk»

CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk
CbepbaHk

CbepbaHk

www.finam.ru

Tlom- JoxogHocTb
PaHr Bbinnar c?_la"':::%K K norawuieHuro
LB (ocbepTe), %
Crweobecn.  ga  “ooorg. 1039 58 7,875
Ct.Heobecn. na XS§26§26 100,3 7,7 7,75
Cy6opga. HeT X1S11g§’§6 99,8 9,5 9,5
Ct.Heobecn. na X$$§2105 100,2 23 6,5
Ct.Heobecn. HeT X1S$;§165 101,7 4,6 7,35
Crweobecn.  ga  ousdol 1003 54 5,625
Ct.Heobecn. na nggg$7 93,0 7,0 4,96
Crmeobecn.  ga  oeov0? 1012 55 6,299
Ct.Heobecn. na xgggggm 99,1 57 5,298
Ct.Heobecn. na ngggg 8 103,2 6,5 7,75
Ct.Heobecn. na ngggfz 96,5 6,5 5,1
Ct.Heobecn. na nggf;’ 2 101,3 4,5 54
Ct.Heobecn. na ngzg g 100,9 4,3 4,95
Ct.Heobecn. na X§$;5923 98,5 5,6 5,18
Ct.Heobecn. na X$§g$§5 95,7 6,6 5,717
Ct.Heobecn. na ngg:'g e 96,4 6,8 6,125
Cybopga. HeT ngg;'?5 84,1 8,1 5,125
Cy6opn. HeT x1s?29283 81,5 8,6 5,25
Cybopga. HeT ng?g’g? 81,5 12,2 55
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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)

£
q}-,J MDOUHaMm

Poccunckue eBpoobnmraumm 6aHKOBCKOro CeKtopa ¢ PEMTUHIOM He HMU-
xe BB (npoaomxeHue)

Jlom-
Toproseiit kon OMUTEHT PaHr Bbinnar 6apa. fﬁ::anl.:::;;
OﬁnMrawal CMUCOK (oq)e Te) 0/
U,B p s /0

VEBBNK 17 «BOb» CT.Heobecr. na ngfggs 99,8 55 5,45
VEBBNK 17N «B3B» CT.HeoBecn.  pa xgg;;zo 100,0 54 5375
VEBBNK 18 «B3B» CT.HeoBecn.  pa xgg?$g1 94.2 6.3 4224
VEBBNK 20 «B3B» CT.HeoBecn.  pa x1sgg12; 6 972 76 6,902
VEBBNK 22 «B3B» CT.HeoBecn.  pa x1s$g$g8 87.8 8.4 6,025
VEBBNK 23 «B3B» CT.HeoBecn.  pa x§§g§§1 84.8 8.6 5.942
VEBBNK 25 «BOb» CT.Heobecr. na X1Sggé'>199 87,1 8,7 6.8
VEBBNKL 16 «B3B» CT.HeoBecn.  pa X?gg;’gg 100,8 40 5125

XS07725
VTB 17 «BTB» CT.Heobecr. aa 09484 101,5 5,0 6,0

XS03659
VTB 18 «BTB» CT.Heobecr. na 23977 102,0 6,1 6,875
VTB 18N «BTB» CT.HeoBecn.  pa X32§’3727 101,0 59 6,315

XS05486
VTB 20 «BTB» CT.Heobecr. na 33659 100,1 6,5 6,551
VTB 35 «BTB» CT.HeoBecn.  pa X1S§§2287 99.0 6.3 6.25

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

OUHAM www.finam.ru 14



E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)

£
o;}r*' MDOUHaMm

KapTa OXOAHOCTU POCCUNCKUX €BPpOoobnMraumm 6aHKOBCKOro ceKktopa ¢
peutnHrom BB-/B- K poccMnckon cyBepeHHON KpUBOU
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DPUNHAM
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www.finam.ru

3.0 [opaumsa, net 4.0

5,0

6,0 7,0

HcmouHuk: Bloomberg
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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbIHKA eBpooOuraumii (7 cenrsaops 2015 r.)

£
f:f * MUHaM

Poccuinckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuHrom BB-/B-

JoxonHocTb

> Nlom6Gapga.
ToproBsbiii koA P PaHr BblI- ST
o6nurauum nnart Lub

XS0288690

Ky-

K MOraweHuio | noH,
odbepTe), % %
59 6,3

ALFARU 174 «Anba-baHk» Cybopga. 539 100,5

ALFARU 19 «Anba-baHk» Cybopga. HeT xsogggmz 100,2 7,5 7,5
AKBARS 15 CAKBAPCy Bariy  CTHE0S pp  XSOBERIM 44y 4 2,8 8,75
AKBARS 228 «AK BAPC» Bark»  CyGopa. wer  XSOBO1IT 959 8,8 8,0
AKBHC 15 «TuHbKOD D GaHK» CT'Eﬁ_"ﬁe HeT XSO§§2191 100,1 7.7 10,75
AKBHC 18% «Turbkodbch Gank»  CyBopa. HeT XSO§?§636 1011 135 14,0
BKHMRU 23+ | 2T cygopp, ver XS0 763 14,3 9,15
BKMOSC 15%  «Bamk Mockssl»  Cy6opa. wer  XS0238336 409 5.9 5,967
BKMOSC 174 «BaHk MockBbI» Cy6opa. HeT X802228183 97,7 7,5 6,02
CRBKMO 18 «erl\%l::zl»GaHK CT.zﬁ-oﬁe e XSOS;§105 98.4 8.5 77
CRBKMO 18NA “er“ﬁgl:;'fl'fa”“ Cy6opa. HeT xso::;)gg 078  g76 13,6 8,7
GPBRU 197 «lFa3npombaHk» Cybopga. HeT XSOZG7(€))213 97,5 8,0 7,25
GPBRU 234 «lFa3npombaHk» Cybopga. HeT XSO§77§ e 82,4 14,3 7,496
HCFBRU20"  Home Credit 6avk  Cy6opa. HeT xsogggesz 89,9 14,0 9,375
HCFBRU21A  Home Credit 6avk  Cy6opa. HeT XSO??; 028 894 13.2 10,5
MBRDRU 16% «MTC Bakik» Cy6opa. wer  XS02H0937 g7 12,6 7,93
NMOSRM 154 «BaHk «OTkpbiTHE»  CybopA. HeT X80g33839 100,4 4,9 8,75
NMOSRM 18 «BbaHk «OTKpbITUEY CT'gﬁ_O6e na XSO§§§1 1 99,4 7,5 7,25
NMOSRM 194 «BaHk «OTkpbiTHE»  CybopA. HeT XSOS;ZG1Z1 98,1 10,6 10,0
NMOSRM 19NA  «BaHk «OTkpbitue»  Cy6opa. HeT xsog;té)?so 98,1 10,5 10,0

DPUNHAM

www.finam.ru
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E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbiHka eBpoodauraumii (7 cenraops 2015 r.)

r
(;t,\ * PUHaAM

Poccumnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekropa ¢ peutuirom BB-/B-
(npopomkeHune)

ToDroBbLIii KO NomGapa. JoxonHocTb Ky-
P A AMUTEHT PaHr Bbinnar cnucox K norawieHuio MOH,
ob6nurauumn e %

XS0524

A
PROMBK 16 «lMpomcBasbbaHK» Cybopga. 658852 104,1 6,4 11,25
PROMBK 17 «MpomceasbLbaHk»  CT.Heobecn. na )33227172 102,6 6,8 8,5
PROMBK 197 «MpomcBs3bOaHK» Cybopga. HeT )éggfgg 93,3 12,3 10,2
A XS1086
PROMBK 21N «lMpomcBasbbaHK» Cr.cybopg. HeT 084123 85,7 14,2 10,5
Renaissance Credit XS0938
RCCF 16 LLC Cr.Heobecn. HeT 341780 92,1 19,9 7,75
XS0632
A
RSHB 21 «Poccenbxo3baHk» Cy6opa. HeT 887997 89,5 21,8 6,0
«Pycckun XS0802
RUSB 17 M Ct.Heobecn. aa 648955 89,0 16,4 9,25
n «BaHk XS0312
STPETE 17 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 572984 95,5 10,3 7,63
A «BbaHk XS0848
STPETE 18 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 163456 98,0 11,8 11,0
A «BbaHk XS0954
STPETE 19 CaHkT-TeTep6ypr Cy6opa. HeT 673934 94,0 12,9 10,75
TATFON 17 «TatdoHnBank»  CT.HeoBecn.  Her )ég;ggg 100,0 11,0 11,0
N «TpaHckanuTan- XS0311
TRACAP 17 Ak Cy6opa. HeT 369978 78,3 16,5 10,0
XS0842
A
VTB 22 «BTB» Cy6opa. HeT 078536 86,9 9,5 6,95
VTBNW 154 «BTB» Cy6opa. HeT )éggfff 99,6 12,0 5,01

UcmouHuk: Bloomberg, K « DUHAM»

OUHAM www.finam.ru 17



E:xeHeneJbHbIH MOHUTOPHHI POCCHIICKOIO
pbIHKA eBpooOuraumii (7 cenrsaops 2015 r.)

8
%, * (DUHaM

YnpaBneHue mugn-oduca

Masen WaxneBuy, (+7 495) 796 93 88, nob. 22-19
pyKoBOAUTENb YNPaBreHUs pshakhlevich@corp.finam.ru

OToen Knaccu4yeckoro pbiHKa

Bacunnun KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, nob. 27-44
pyKOBOAUTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTtuyeckum otgen

(+7 495) 796 93 88, nob. 28-04
akovalev@corp.finam.ru

Anekcen KoBanes

Be6-appec: www.finam.ru 127006, Mocksa, HacTacbuHckmii nepe-
(+7 495) 796 93 88 ynok, 7/2

Hacroswmn matepuan n cogepxalimecs B HeM cBefieHVs npeaHasHadveHbl ans knmeHtoB AO « PVIHAM», HOCAT UCKMOYMTENbHO MHAOpMa-
TUBHbI XapakTep U He MOryT paccMaTpyBaTbCsl HU Kak npurnaileHve unu nobyxaeHne caenatb odepTy, HY Kak npocbba Kynutb Unm npo-
naTtb UeHHble 6ymaru (gpyrve hvHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI) MO0 OCYLLECTBUTL KaKylo-Nnbo MHYI MHBECTULMOHHYK AeaTenbHocTb. [pen-
cTaBrneHHas nHopMaums NoAroToBreHa Ha OCHOBE MCTOYHWUKOB MHEOpMaLmoHHol cucTembl Bloomberg, PTC u LIB P®, koTopble, No MHe-
HWIO aBTOPOB AaHHOM0 aHanmuTUYeckoro o63opa, ABMSATCA HAAEXHbIMU, HO MPU 3TOM OTPaXaeT UCKMHUYUTENBHO MHEHWE aBTOPOB OTHOCU-
TENbHO aHanuampyembix 06BbEKTOB. HECMOTPS Ha TO YTO HaCTOALLMIA 0630p GbIN COCTaBIEH C MAKCMMAarbHO BO3MOXHOW TLLATENbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, HU AO «PUHAM» He 3asBNSAIOT U HE rapaHTUPYT HU NPSIMO, HA KOCBEHHO €ro TOYHOCTb U nomnHoTy. Jllobas uHdopmaumsa n
nobble cyXaeHusi, NpUBEAEHHbIE B JaHHOM MaTepuarne, sIBMSTCS CYXXAEHUEeM Ha MOMEHT nybnvkaumm HacTosILWero aHanMTnyeckoro 063o-
pa un MoryT 6biTb n3meHeHbl 6e3 npegynpexaennsa. Hn AO « PUHAM», HM ero COTPYAHVKM HE HeCyT OTBETCTBEHHOCTM 3a kakue-nmbo note-
p¥, BO3HUKLLME B pe3ynbTaTe UCMOofb30BaHUSt HACTOSILLEro MaTepuana unm B kakon-nmbo apyron cBssu ¢ HUM. KonupoBaHue, BOCNpon3Boa-
CTBO M (Mnn) pacnpocTpaHeHue HacTosLWEero Matepuana 4acTu4yHo nnbo nonHocTbio 6e3 nucbMeHHoro paspelleHuns AO «PUHAM» katero-
pUYecKkn 3anpeLleHo.

DdPUHAM www.finam.ru 18
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